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Ledelsespategning

Bestyrelse og direktion har dags dato behandlet og godkendt arsrapporten for 2021 for Foreningen Da-
nish Finance Institute.

Arsrapporten er aflagt efter god regnskabsskik. Vi anser den valgte regnskabspraksis for hensigtsmaes-
sig, saledes at arsrapporten giver et retvisende billede af foreningens aktiver, passiver og finansielle stil-
ling pr. 31. december 2021 samt af resultatet af foreningens aktiviteter og pengestremme for regn-
skabsaret 1. januar 2021 - 31. december 2021.

Det er endvidere vores opfattelse, at ledelsesberetningen indeholder en retvisende redeggrelse for ud-
viklingen i foreningens aktiviteter og ekonomiske forhold, drets resultat og for foreningens finansielle

stilling.
Kebenhavn, den 7. april EOZZ
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Den uafhangige revisors revisionspategning
Til bestyrelsen i Foreningen Danish Finance Institute

Konklusion

Vi har revideret arsregnskabet for Foreningen Danish Finance Institute for regnskabsaret 1. januar -

31. december 2021, der omfatter resultatopggrelse, balance og noter, herunder anvendt regnskabs-
praksis. Arsregnskabet udarbejdes efter god regnskabsskik, som beskrevet pé side 7 i anvendt regn-

skabspraksis.

Det er vores opfattelse, at rsregnskabet for Foreningen Danish Finance Institute for 1. januar - 31. de-
cember 2021 i alle veesentlige henseender er udarbejdet i overensstemmelse med god regnskabsskik,
som beskrevet pa side 7 i anvendt regnskabspraksis.

Grundlag for konklusion

Vi har udfgrt vores revision i overensstemmelse med internationale standarder om revision og de yderli-
gere krav, der er geeldende i Danmark. Vores ansvar ifalge disse standarder og krav er naermere beskre-
vet i revisionspategningens afsnit "Revisors ansvar for revisionen af arsregnskabet". Det er vores opfat-
telse, at det opndede revisionsbevis er tilstraekkeligt og egnet som grundlag for vores konklusion.

Uafhaengighed

Vier uafhangige af foreningen i overensstemmelse med International Ethics Standards Board for
Accountants' internationale retningslinjer for revisorers etiske adfeerd (IESBA Code) og de yderligere
etiske krav, der er gaeldende i Danmark, ligesom vi har opfyldt vores gvrige etiske forpligtelser i henhold
til disse krav og IESBA Code. '

Ledelsens ansvar for drsregnskabet

Ledelsen har ansvaret for udarbejdelsen af et arsregnskab i overensstemmelse med god regnskabsskik,
som beskrevet pé side 7 i anvendt regnskabspraksis. Ledelsen har endvidere ansvaret for den interne
kontrol, som ledelsen anser for ngdvendig for at udarbejde et arsregnskab uden veesentlig fejlinforma-
tion, uanset om denne skyldes besvigelser eller fejl.

Ved udarbejdelsen af arsregnskabet er ledelsen ansvarlig for at vurdere Foreningen Danish Finance In-
stitutes evne til at fortseette driften; at oplyse om forhold vedrarende fortsat drift, hvor dette er rele-
vant; samt at udarbejde arsregnskabet pa grundlag af regnskabsprincippet om fortsat drift, medmindre
ledelsen enten har til hensigt at likvidere Foreningen Danish Finance Institute, indstille driften eller ikke
har andet realistisk alternativ end at gare dette.

Revisors ansvar for revisionen af arsregnskabet

Vores mal er at opna hgj grad af sikkerhed for, om arsregnskabet som helhed er uden vaesentlig fejlin-
formation, uanset om denne skyldes besvigelser eller fejl, og at afgive en revisionspategning med en
konklusion. Haj grad af sikkerhed er et hejt niveau af sikkerhed, men er ikke en garanti for, at en revi-
sion, der udferes i overensstemmelse med internationale standarder om revision og de yderligere krav,
der er geeldende i Danmark, altid vil afdeekke vassentlig fejlinformation, nar sddan findes. Fejlinformatio-
ner kan opsta som folge af besvigelser eller fejl og kan betragtes som vaesentlige, hvis det med rimelig-
hed kan forventes, at de enkeltvis eller samlet har indflydelse pa de gkonomiske beslutninger, som regn-
skabsbrugerne traeffer pa grundlag af arsregnskabet.
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Den uafhangige revisors revisionspategning

Som led i en revision, der udfgres i overensstemmelse med internationale standarder om revision og de
yderligere krav, der er gaeldende i Danmark, foretager vi faglige vurderinger og opretholder professionel
skepsis under revisionen. Herudover:

Identificerer og vurderer vi risikoen for vaesentlig fejlinformation i arsregnskabet, uanset om denne
skyldes besvigelser eller fejl, udformer og udferer revisionshandlinger som reaktion pa disse risici
samt opnar revisionsbevis, der er tilstraekkeligt og egnet til at danne grundlag for vores konklusion.
Risikoen for ikke at opdage vaesentlig fejlinformation forarsaget af besvigelser er hgjere end ved
vaesentlig fejlinformation forarsaget af fejl, idet besvigelser kan omfatte sammensvargelser, doku-
mentfalsk, bevidste udeladelser, vildledning eller tilsidesasttelse af intern kontrol.

Opnar vi forst3else af den interne kontrol med relevans for revisionen for at kunne udforme revisi-
onshandlinger, der er passende efter omstaendighederne, men ikke for at kunne udtrykke en kon-
klusion om effektiviteten af foreningens interne kontrol.

Tager vi stilling til, om den regnskabspraksis, som er anvendt af ledelsen, er passende, samt om de
regnskabsmaessige sken og tilknyttede oplysninger, som ledelsen har udarbejdet, er rimelige.

Konkluderer vi, om ledelsens udarbejdelse af arsregnskabet pa grundlag af regnskabsprincippet om
fortsat drift er passende, samt om der pa grundlag af det opndede revisionsbevis er vaesentlig usik-
kerhed forbundet med begivenheder eller forhold, der kan skabe betydelig tvivl om foreningens
evne til at fortsaette driften. Hvis vi konkluderer, at der er en vaesentlig usikkerhed, skal vi i vores
revisionspategning gere opmasrksom pa oplysninger herom i arsregnskabet eller, hvis sadanne op-
lysninger ikke er tilstraekkelige, modificere vores konklusion. Vores konklusion er baseret pa det re-
visionsbevis, der er opndet frem til datoen for vores revisionspategning. Fremtidige begivenheder
eller forhold kan dog medfgre, at foreningen ikke lazngere kan fortsaette driften.

Vi kommunikerer med den gverste ledelse om bl.a. det planlagte omfang og den tidsmasssige placering
af revisionen samt betydelige revisionsmzaessige observationer, herunder eventuelle betydelige mangler i
intern kontrol, som vi identificerer under revisionen.

Udtalelse om ledelsesberetningen

Ledelsen er ansvarlig for ledelsesberetningen.

Vores konklusion om arsregnskabet omfatter ikke ledelsesberetningen, og vi udtrykker ingen form for
konklusion med sikkerhed om ledelsesberetningen.

I tilknytning til vores revision af arsregnskabet er det vores ansvar at lzese ledelsesberetningen og i den
forbindelse overveje, om ledelsesberetningen er vaesentligt inkonsistent med arsregnskabet eller vores
viden opnaet ved revisionen eller p& anden made synes at indeholde vaesentlig fejlinformation.

Baseret pa det udfgrte arbejde er det vores opfattelse, at ledelsesberetningen er i overensstemmelse
med arsregnskabet. Vi har ikke fundet vassentlig fejlinformation i ledelsesbheretningen.

Kebenhavn, den 7. april 2022

EY Godkendi/Revisionspartnerselskab
CVR-nr. 30 7602 28

ders Dile'dahl-Olesen
statsaut. Fevisor
mne24732
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Foreningen Danish Finance Institute
Amaliegade 7, 1256 Kgbenhavn K

DFI Secretariat
Copenhagen Business School
Solbjerg Plads 3, A5, 2000 Frederiksberg

CVR-nr. 388842 39
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Bestyrelse Peter Rostrup-Nielsen, formand
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Niels Arne Dam
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Lars Waalen Sandberg
Peter Norman Sarensen
Jesper Rangvid
Direktion Carsten Sagrensen
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Ledelsesberetning 2021

2021 er Danish Finance Institutes fjerde regnskabsar.

Formalet med Danish Finance Institute (DFI), der er etableret og sponsoreret af Finans Danmarks med-
lemmer, er at stgtte opbygningen af et forskningsmiljg indenfor finansiering i verdensklasse i Danmark
gennem udvikling af ny viden og ved at uddanne kandidater til det danske samfund.

Dette sker primaart gennem to programmer: '‘Research Scholarships' og '‘Publication Scholarships’ til
DFls Research Fellows. For mere information om DFIs aktiviteter henvises til hjemmesiden www.da-
nishfinanceinstitute.dk, hvor ogsa foreningens principprogram for tildeling af scholarships (Principles
for the Danish Finance Institute's Scholarship Programs) er tilgeengeligt. Fem unijversiteter deltager i
samarbejdet omkring DFI: Aalborg Universitet, Aarhus Universitet, Copenhagen Business School, Kgben-
havns Universitet og Syddansk Universitet.

Resultatet for aret 2021 blev et overskud pa 0,9 mio. kr. Overskuddet for 2021 er mindre end i 2020 og
skyldes, at foreningen nu har eksisteret i en del &r og i 2021 har udbetalt Research Scholarships til et
stigende antal modtagere, nu 22 i alt. Der er i 2021 udbetalt Research Scholarships svarende til 3,5
mio. kr. og tildelt Publication Scholarships for 2,7 mio. kr. Der er derudover udgiftsfgrt 180 tkr. i hono-
rar til direktionen og 164 tkr. til Scientific Board. Resultatet er som forventet.

Egenkapitalen udgjorde ved udgangen af aret 16,7 mio. kr., men foreningen har en eventualforpligtelse
pa 15,0 mio. kr., der vedrerer allerede tildelte Research Scholarships.

Der blev i Igbet af 2021 uddelt 4 nye Research Scholarships og 19 Publication Scholarships. Fem Re-
search Scholarships, der udlgh i 2021 og i starten af 2022, er blevet forlaenget i yderligere tre ar, mens
3 modtagere af Research Scholarships i 2021 er fratradt de deltagende universiteter. Ved udgangen af
2021 havde DFl optaget 95 Research Fellows, og 19 af disse modtog et Research Scholarship.

Ud over uddelingen af de naevnte scholarships blev der som i tidligere ar afholdt en DFI halvdagskonfe-
rence den 7. oktober 2021 med indlaeg fra DFI Fellows og udenlandske gaestetalere. Konferencen blev

pa grund af Corona situationen afholdt dels online og dels on-site med CBS som vaert. | alt havde konfe-
rencen 77 fysiske deltagere og 39 online deltagere via livestreaming.

DFI har herudover i 2021 uddelt en formidlingspris. Formalet med formidlingsprisen er at haedre Re-
search Fellows, som gennem solid finansiel indsigt har ydet vaesentlige bidrag til den offentlige debat
eller p& anden vis har formidlet finansielle resultater til en bredere kreds. | 2022 planlagges uddelt en
tilsvarende undervisningspris for at vaerdsastte "den gode undervisning”.

Jacob Gyntelberg er blevet erstattet i bestyrelsen af Freddy Skov Pedersen.

DFI skal i 2022 gennemga en midtvejsevaluering, der foretages af to uafhangige internationale for-
skere. Formalet med midtvejsevalueringen er at vurdere, om DF| hidtil har levet op til dets formal. Evalu-
eringen skal danne baggrund for Finans Danmarks stillingtagen til, om fundingen af DFI med 7,8 mio. kr.
arligt skal fortseette i de resterende 4 &r 2023-2026 af den aftalte 10 ars periode. Aret 2022 kan sale-
des potentielt blive det sidste ar med bidrag fra Finans Danmark.

Der har i arets Ipb veeret afholdt to bestyrelsesmader og et mpde med Scientific Board. Foreningen
havde ved udgangen af aret to ansatte.

Rrsregnskabet er ikke pavirket af COVID-19-pandemien.
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Arsregnskab for 2021

Anvendt regnskabspraksis

Arsrapporten for Foreningen Danish Finance Institute for 2021 er aflagt efter god regnskabsskik.

Generelt om indregning og maling

Aktiver indregnes i balancen, nar det er sandsynligt, at fremtidige ekonomiske fordele vil tilflyde for-
eningen, og aktivets vardi kan males palideligt.

Forpligtelser indregnes i balancen, nar det er sandsynligt, at fremtidige skonomiske fordele vil fraga for-
eningen, og forpligtelsens veardi kan males palideligt.

Ved forste indregning méales aktiver og forpligtelser til kostpris. Efterfelgende males aktiver og forplig-
telser som beskrevet for hver enkelt regnskabspost nedenfor.

Ved indregning og maling tages hensyn til gevinster, tab og risici, der fremkommer, inden arsrapporten
aflegges, og som be- eller afkraefter forhold, der eksisterede pa balancedagen.

Indteegter indregnes i resultatopgerelsen i takt med, at de indtjenes. Endvidere indregnes omkostninger,
der er afholdt for at opna arets indtjening, herunder afskrivninger, nedskrivninger og hensatte forplig-
telser.

Resultatopgerelsen

Tilskud (indtzegter)
Tilskud indregnes i resultatopgerelsen i takt med at de forfalder vedrarende det pageeldende ar.
Omkostninger

Administrationsomkostninger omfatter personale- og administrationsomkostninger, mgde- og rejseom-
kostninger samt Research Scholarships og Publication Scholarships. Endvidere indgar andre eksterne
omkostninger.

Research Scholarships periodiseres over den aftalte forskningsperiode mens Publication Scholarships
udgiftsferes ved tildelingen.

Finansielle indteegter og omkostninger
Finansielle indteegter og omkostninger periodiseres og indeholder renter til kreditinstitutter.
Skat af arets resultat

Foreningen er ikke skattepligtig og der indregnes ikke aktuel og udskudt skat i arsregnskabet.

Balancen

Periodeafgransningsposter

Periodeafgraensningsposter, indregnet under aktiver, omfatter afholdte omkostninger vedrgrende efter-
folgende regnskabsar.

Geldsforpligtelser

Geldsforpligtelser males til nettorealisationsvaerdi.

Langfristet gaeld vedrgrer Publication Scholarships, der forfalder til betaling om 1 ar eller senere.
Likvider

Likvider omfatter alene likvide beholdninger.
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Arsregnskab 1. januar 2021- 31. december 2021

Resultatopggrelse

Note  tkr. 2021 2020

Indt=gter
Tilskud 7.800 7.800
Indteegteri alt 7.800 7.800
Omkostninger

1 Personaleomkostninger -344 -344
Administrationsomkostninger ; -234 -261
Konference, made- og rejseomkostninger -144 -76
Formidlingspris -50 0
Omkostninger, Research Scholarships -3.505 -2.814
Omkostninger, Publication Scholarships -2.577 -2.690
Resultat af primaer drift 946 1.615

2 Finansielle omkostninger -87 -36
Resultat fer skat 859 1.579
Skat af arets resultat 0] 0
Arets resultat 859 1.579
Resultatdisponering
Overfart resultat 859 1.579
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Balance
Note t.kr.
AKTIVER

Likvide beholdninger
Omsztningsaktiveri alt

AKTIVER I ALT

PASSIVER
Egenkapital
Egenkapital primo
Overfart resultat

Egenkapital i alt

Galdsforpligtelser
Langfristede gzldsforpligtelser
Honorar, Publication Scholarships

Kortfristede geeldsforpligtelser
Honorar, Publication Scholarships
Leverandgrer af varer og tjenesteydelser
Anden geeld

Geldsforpligtelser i alt
PASSIVER | ALT

Eventualposter

Arsrapport for 2021
2021 2020
19.462 18.484
19.462 18.484
19.462 18.484
15.867 14.288
859 1.579
16.726 15.867
824 874
824 874
1.828 1.652
69 62
15 29
1.912 1.743
2.736 2617
19.462 18.484
15.001 10.348
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Arsregnskab 1. januar 2021 - 31. december 2021

Egenkapitalopggrelse

t.kr. 2021 2020
Overfort resultat

Egenkapital 1. januar 2021 15.867 14.288
Overfart, jf. resultatdisponering 859 1.579
Egenkapital 31. december 2021 : 16.726 15.867
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Arsregnskab 1. januar 2021 - 31. december 2021

Noter

t.kr. 2021 2020

Personaleomkostninger

Gage til direktionen 180 180

Honorar til Scientific Board 164 164

344 344

| 2021 er der udbetalt 50 t.kr. i formidlingspris til et bestyrelsesmedlem, der ikke indgar i ovennasvnte be-

lab.

Antal ansatte i direktionen 2021: 2 (deltidsansatie) (2020: 2 deltidsansatte)

Finansielle omkostninger

Renteomkostninger pengeinstitutter 87 36
87 36

Gezldsforpligtelser

Kortfristet geeld til Publication Scholarships udger 1.828 tkr. og forfalderi 2022.

Langfristet gzeld til Publication Scholarships udger 824 tkr. og forfalder i 2023 og 2024.

Anden geeld

Skyldig A-skat, AM-bidrag m.v. 15 29

Skyldige medarbejderudleeg 0 0
15 29

Eventualposter

Foreningen har indgéet aftale om udbetaling af Research Scholarships pa 15.001 t.kr. i perioden 2021-
2028.

Foreningen har herudover ingen eventualaktiver eller -forpligtelser.
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